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ЗАГРОЗИ І МОЖЛИВОСТІ ДЛЯ СВІТОВОЇ ФІНАНСОВОЇ СТАБІЛЬНОСТІ 
В УМОВАХ ПОТЕНЦІЙНОГО ЗАКРІПЛЕННЯ БІТКОЇНА 

ЯК РЕЗЕРВНОГО АКТИВУ

Стаття досліджує наслідки закріплення біткоїна як міжнародного резервного активу для світової фінан-
сової стабільності. Цифровізація та децентралізація створюють передумови для переосмислення традиційної 
структури міжнародних резервів, що історично формувалися з валют провідних економік, золота та спеціаль-
них прав запозичення. Розглядаються наслідки інтеграції криптовалют до резервних портфелів центральних 
банків для монетарної політики та економічної безпеки держав. Висвітлено системні ризики: волатильність 
криптовалютного ринку, регуляторну невизначеність, технологічні вразливості та енергоємність майнінгу. 
Проаналізовано переваги диверсифікації резервної бази через децентралізовані активи: зменшення залежності 
від централізованих інфраструктур, зниження ризиків блокування активів, підвищення економічного суверені-
тету. Досліджено вплив на традиційні резервні валюти, особливо долар США, та геоекономічні трансформації. 
Обґрунтовано необхідність координованого підходу до модернізації валютної архітектури з розвитком регуля-
торної інфраструктури. Запропоновано еволюційну модель інтеграції біткоїна з поступовим розширенням вико-
ристання на основі практичного досвіду. Результати формують теоретичне підґрунтя для розробки стратегій 
управління міжнародними резервами з мінімізацією дестабілізаційних ефектів.
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Постановка проблеми. Глобальна фінансова сис-
тема перебуває у транзитивному етапі своєї еволюції, 
спричиненому цифровізацією та децентралізацією еко-
номічних процесів. Прискорений розвиток криптова-
лютного ринку, який за останні п’ять років сформував 
капіталізацію понад 2 трильйони доларів США, зму-
шує центральні банки та міжнародні фінансові інсти-
туції переглядати традиційні підходи до формування 
міжнародних резервів. Біткоїн, як перша та найбільш 
капіталізована криптовалюта, демонструє унікальний 
потенціал для інтеграції у сферу резервних активів, що 
породжує численні дискусії щодо економічної доціль-
ності такого кроку та його системних ризиків.

Традиційна архітектура міжнародних резервів, 
що базується переважно на доларі США, євро, япон-
ській єні та британському фунті, зазнає критики через 
високу концентрацію економічної влади в обмеженого 
кола емітентів. Геополітичні трансформації та еконо-
мічні кризи останніх десятиліть посилили запит на 
диверсифікацію резервних інструментів та зменшення 
залежності від обмеженої кількості національних 
валют. Саме в цьому контексті біткоїн, з його алгорит-
мічно обмеженою емісією та транскордонним характе-
ром, розглядається як потенційний інструмент урівно-
важення світової фінансової системи [1].

Регуляторна невизначеність та волатильність крип-
товалютних ринків залишаються значними перешко-
дами для повноцінної інтеграції біткоїна до струк-
тури міжнародних резервів. Втім, спроби фінансових 
регуляторів стандартизувати підходи до ліцензування 
криптовалютних бірж, оподаткування транзакцій та 
запобігання використанню цифрових активів для від-
мивання коштів створюють передумови для підви-
щення довіри до цього класу активів. Одночасно зрос-

тає кількість випадків визнання біткоїна як легального 
платіжного засобу на державному рівні, що відкриває 
нову перспективу для його трансформації з спекуля-
тивного активу в повноцінний елемент міжнародної 
валютної архітектури.

Світове співтовариство стоїть перед необхідністю 
збалансованої оцінки переваг і ризиків, пов’язаних 
з потенційним включенням біткоїна до структури між-
народних резервів. Дискусія розгортається навколо 
таких фундаментальних питань, як вплив криптовалют 
на монетарну політику центральних банків, механізми 
забезпечення економічної безпеки, трансформація гло-
бальних платіжних систем та потенційне переформату-
вання валютних відносин між державами. Відсутність 
системного аналізу цих аспектів на тлі прискореної ево-
люції цифрових фінансів підкреслює критичну необ-
хідність наукового осмислення даної проблематики.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Питання 
інтеграції криптовалют до світової фінансової системи 
та їх потенційного використання в структурі міжнарод-
них резервів досліджувалося в працях вітчизняних та 
зарубіжних науковців. Зокрема, С. В. Федчун [2] дослі-
джено технічні особливості обігу біткоїна та його від-
мінності від традиційних фіатних валют; М. Ферранті 
[4] проаналізовано потенціал криптовалют як інстру-
менту хеджування санкційних ризиків; Л. Діденко 
та Б. Костриця [1] розглянуто правові та економічні 
аспекти використання цифрових активів у міжнародних 
розрахунках та вплив їх регулювання на світовий фінан-
совий ринок; І. Ящишина [3] вивчено питання інте-
грації криптовалют до корпоративних фінансів. Також 
Ю. В. Федорова [5] досліджувала місце криптовалют 
у сучасній фінансовій системі, а О. Тибінь [6] розглядав 
економічну доцільність і ризики включення цифрових 
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активів до структури міжнародних резервів. Незважа-
ючи на значний доробок у дослідженні окремих аспек-
тів функціонування криптовалют, комплексний аналіз 
системних наслідків потенційного включення бітко-
їна до структури міжнародних резервів для глобаль-
ної фінансової стабільності залишається недостатньо 
висвітленим і потребує поглибленого вивчення.

Мета статті – дослідження потенційних загроз 
і можливостей для світової фінансової стабільності 
в умовах гіпотетичного закріплення біткоїна як між-
народного резервного активу, визначення механізмів 
впливу такої трансформації на глобальну валютну 
архітектуру, монетарну політику центральних банків 
та економічну безпеку держав, а також формулювання 
рекомендацій щодо збалансованої інтеграції цифрових 
активів до структури міжнародних резервів.

Виклад основного матеріалу дослідження. Світова 
фінансова система безперервно еволюціонує, адаптую-
чись до технологічних новацій та геоекономічних транс-
формацій. Виникнення біткоїна у 2009 році, розробле-
ного анонімним розробником або групою розробників 
під псевдонімом Сатоші Накамото, започаткувало новий 
етап цифровізації фінансових відносин. За визначенням, 
біткоїн представляє собою децентралізовану цифрову 
валюту, що функціонує на основі розподіленого реє-
стру (блокчейну) без центрального адміністратора та 
забезпечується криптографічними методами захисту. 
Фіксована емісія в 21 мільйон одиниць та алгоритмічна 
природа грошової пропозиції створюють передумови 
для розгляду цього активу як потенційного інструменту 
хеджування інфляційних ризиків.

Історично міжнародні резерви формувалися з валют 
провідних економік світу, монетарного золота та спе-
ціальних прав запозичення Міжнародного валют-
ного фонду. Цей консервативний підхід забезпечував 
відносну стабільність, однак посилював глобальну 
залежність від економічної політики обмеженого кола 
держав. Диверсифікація резервної бази шляхом вклю-
чення принципово нового класу активів, представ-
леного біткоїном, може кардинально змінити баланс 
економічних впливів у глобальному середовищі, ство-
ривши передумови для формування більш плюраліс-
тичної міжнародної валютної системи [2].

Незворотність транзакцій, псевдоанонімність та тран-
скордонний характер біткоїна надають йому унікальні 
властивості, які відрізняють цей актив від традиційних 
резервних інструментів. Інтеграція криптовалют до 
структури міжнародних резервів потенційно зменшує 
залежність від централізованих платіжних інфраструк-
тур, знижує ризики блокування або заморожування акти-
вів та підвищує економічний суверенітет держав в умовах 
геополітичної нестабільності. Водночас, такий крок ство-
рює принципово нові виклики для системи міжнародного 
фінансового нагляду та механізмів запобігання легаліза-
ції доходів, отриманих злочинним шляхом.

Вплив криптовалют на міжнародну фінансову ста-
більність залежить від масштабу їх інтеграції до резер-
вів центральних банків. За дослідженнями фахівців, 
навіть відносно невелика алокація резервів у біткоїн 
на рівні 1–2% може спричинити суттєві структурні 
зрушення на криптовалютному ринку та посилити 
волатильність цього активу. Підвищений попит з боку 
інституційних інвесторів в особі центральних банків 

здатний каталізувати безпрецедентне зростання капі-
талізації криптовалютного ринку з подальшим форму-
ванням цінових бульбашок та ризиками різких корек-
цій, що може дестабілізувати не лише ринок цифрових 
активів, але й традиційні фінансові інструменти [3].

Регуляторна невизначеність залишається фун-
даментальним обмеженням для широкомасштабної 
інституціоналізації біткоїна. Відсутність уніфікованих 
підходів до класифікації цифрових активів, їх оподат-
кування та обліку створює правову невизначеність, що 
стримує консервативні центральні банки від актив-
них експериментів у цій сфері. Спостерігається фор-
мування двох полярних позицій: від повної заборони 
криптовалютних операцій до надання біткоїну статусу 
законного платіжного засобу, що відображає глибокі 
розбіжності в розумінні природи цифрових активів та 
їх місця в фінансовій архітектурі майбутнього.

Технологічні ризики, пов’язані з протоколом бітко-
їну, також повинні враховуватися при оцінці перспектив 
його інтеграції до міжнародних резервів. Незважаючи на 
понад десятилітню історію функціонування мережі без 
суттєвих збоїв, існують теоретичні вразливості, включа-
ючи ризик атаки 51% (коли один суб’єкт отримує контр-
оль над більшістю обчислювальної потужності мережі), 
квантові обчислення, що потенційно можуть зламати 
використовувані криптографічні алгоритми, та ризики 
вразливостей програмного забезпечення. Ці фактори 
обумовлюють необхідність розробки спеціалізованих 
протоколів зберігання та управління криптовалютними 
резервами з боку центральних банків.

Енергоємність біткоїна становить окрему проблему 
з огляду на глобальний курс на декарбонізацію еконо-
міки. Механізм консенсусу Proof-of-Work, який вико-
ристовує мережа, споживає значну кількість електро-
енергії для підтвердження транзакцій та випуску нових 
монет. Екологічний слід цифрового золота викликає 
обґрунтовану критику та потенційно ускладнює його 
інтеграцію до резервних активів у екологічно свідомих 
юрисдикціях. Втім, розвиток альтернативних механіз-
мів консенсусу та перехід видобутку біткоїна на від-
новлювані джерела енергії може пом’якшити гостроту 
цієї проблеми в середньостроковій перспективі [1].

Економічні наслідки інтеграції біткоїна до міжна-
родних резервів поширюються далеко за межі крип-
товалютного сектору. Потенційне зниження попиту на 
традиційні резервні валюти, передусім долар США, 
може спричинити глибокі структурні зрушення в гло-
бальній валютній ієрархії. Валюти, що історично домі-
нували в міжнародних резервах, можуть стикнутися 
з негативним тиском на обмінний курс, зниженням 
ліквідності на відповідних ринках та підвищенням вар-
тості запозичень для урядів-емітентів. Такі зрушення, 
особливо якщо вони відбуватимуться різко та неконтр-
ольовано, здатні дестабілізувати глобальні фінансові 
ринки та спричинити системні кризові явища.

Монетарна політика центральних банків також 
зазнає істотної трансформації в разі закріплення бітко-
їна як значимого резервного активу. Традиційні інстру-
менти управління грошовою масою та відсотковими 
ставками можуть втратити частину своєї ефективності 
через формування паралельної фінансової системи, що 
функціонує за власними алгоритмічними принципами. 
Відсутність контролю над емісією біткоїна обмежує 
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можливості центральних банків реагувати на еконо-
мічні шоки шляхом коригування грошової пропозиції, 
що посилює проциклічний характер кризових явищ. 
Це змушує переосмислити фундаментальні засади 
сучасної монетарної теорії та практики [4].

Геополітичний аспект криптовалютної інтеграції 
набуває особливої значущості в контексті економічних 
санкцій та обмежень. Біткоїн, завдяки своїй децентра-
лізованій природі, пропонує теоретичну можливість 
обходу фінансових блокад та санкційних режимів, що 
може змінити баланс економічних впливів на міжнарод-
ній арені. Держави, що перебувають під санкційним тис-
ком, демонструють підвищений інтерес до криптовалют 
як інструменту диверсифікації резервів та забезпечення 
доступу до міжнародних розрахунків. Така тенденція 
потенційно зменшує ефективність санкцій як інстру-
менту дипломатичного впливу та каталізує пошук нових 
механізмів глобального фінансового регулювання.

Закріплення біткоїна в структурі міжнародних 
резервів відкриває потенційні переваги для малих та 
середніх економік, які традиційно мають обмежений 
вплив на глобальну фінансову архітектуру. Цифрові 
активи надають їм доступ до альтернативного класу 
резервних інструментів, що не контролюється жодною 
державою, та можуть слугувати елементом стратегії 
економічного суверенітету. Водночас, такі економіки 
найбільш вразливі до волатильності криптовалют-
них ринків та пов’язаних із нею фінансових втрат, що 
потребує особливо виваженого підходу до формування 
оптимальної структури резервів.

Технологічна модернізація фінансового сектору 
виступає необхідною передумовою безпечної інтегра-
ції біткоїна до міжнародних резервів. Центральні банки 
змушені розвивати компетенції у сфері блокчейн-тех-
нологій, впроваджувати спеціалізовані системи збері-
гання криптовалютних активів та адаптувати проце-
дури управління ризиками. Цей процес трансформації 
фінансових інституцій потребує значних інвестицій та 
часу, однак створює передумови для підвищення тех-
нологічної стійкості фінансової системи загалом та 
розвитку інноваційних фінансових продуктів.

Корпоративний сектор демонструє випереджальну 
динаміку інтеграції біткоїна до своїх фінансових стра-
тегій порівняно з державними інституціями. Зростає 
число компаній, які утримують частину ліквідності 
в криптовалютах, приймають платежі в біткоїнах або 
використовують смарт-контракти для оптимізації 
фінансових операцій. Корпоративне експерименту-
вання з цифровими активами створює цінний прак-
тичний досвід, який може бути екстрапольований на 
рівень центральних банків та міжнародних фінансових 
організацій. Дослідження показують, що компанії, які 
раніше інтегрували криптовалюти до своїх фінансових 
стратегій, демонструють кращу адаптивність до циф-
рової трансформації економіки в цілому [5].

Юридичні аспекти визнання біткоїна резервним 
активом потребують системного переосмислення нор-
мативної бази на національному та міжнародному рів-
нях. Невирішеними залишаються питання класифікації 
цифрових активів, їх бухгалтерського обліку, режиму 
оподаткування транзакцій та механізмів протидії неза-
конним фінансовим операціям. Розвиток регуляторної 
інфраструктури для криптовалют відбувається нерів-

номірно, створюючи передумови для регуляторного 
арбітражу та потенційної концентрації криптовалютної 
активності в юрисдикціях з найбільш ліберальним зако-
нодавством. Гармонізація правових підходів на міжна-
родному рівні є критично необхідною для ефективної 
інтеграції біткоїна до структури глобальних резервів.

Соціокультурний вимір прийняття криптовалют 
також слід враховувати при оцінці перспектив їх інте-
грації до міжнародних резервів. Рівень довіри суспіль-
ства до цифрових активів, технологічна грамотність 
населення та готовність фінансової системи до циф-
рової трансформації істотно відрізняються в різних 
регіонах світу. Ці фактори впливають на швидкість 
впровадження інновацій та обумовлюють необхідність 
диференційованого підходу до формування регулятор-
ної політики щодо криптовалют на національному рівні.

Співвідношення між централізованими цифровими 
валютами центральних банків (CBDC) та децентралі-
зованими криптовалютами, такими як біткоїн, формує 
додатковий вимір дискусії про майбутнє міжнародних 
резервів. Обидва класи цифрових активів конкурують 
за місце в модернізованій фінансовій архітектурі, про-
понуючи різні моделі балансу між приватністю, ефек-
тивністю та державним контролем. Інтеграція обох 
технологій може створити синергетичний ефект, де 
централізовані цифрові валюти забезпечуватимуть ста-
більність внутрішніх фінансових систем, а децентра-
лізовані криптовалюти слугуватимуть інструментом 
міжнародних розрахунків та резервним активом [4].

Механізми визначення справедливої вартості біт-
коїна залишаються об’єктом інтенсивних дискусій 
в академічному та фінансовому середовищі. Відсутність 
фундаментальних факторів, таких як процентна ставка 
або дивідендна дохідність, ускладнює застосування тра-
диційних моделей оцінки та призводить до підвищеної 
волатильності. Це створює серйозні виклики для цен-
тральних банків, які мають звітувати про справедливу 
вартість своїх резервів та забезпечувати їх стабільність. 
Розробка спеціалізованих моделей оцінки криптовалют-
них активів є необхідною передумовою для їх системної 
інтеграції до структури міжнародних резервів.

Вразливість біткоїна до маніпуляцій на ринку пред-
ставляє окрему категорію ризиків для фінансової ста-
більності. Обмежена ліквідність криптовалютних 
ринків порівняно з традиційними фінансовими інстру-
ментами створює передумови для цінових маніпуляцій 
та ринкових зловживань. Великі транзакції здатні спри-
чинити значні коливання курсу, що потенційно загро-
жує стабільності резервів центральних банків. Розвиток 
регульованих криптовалютних деривативів та підви-
щення ліквідності ринку може частково нівелювати ці 
ризики, однак питання ринкової цілісності залишається 
критичним для інституціоналізації біткоїна.

Інфраструктурна готовність фінансової системи до 
інтеграції біткоїна залишається нерівномірною. Розви-
нені фінансові центри демонструють прогрес у фор-
муванні регульованих криптовалютних бірж, кастоді-
альних сервісів та інституційних продуктів на основі 
цифрових активів. Однак більшість юрисдикцій пере-
буває на початкових етапах розвитку криптовалютної 
інфраструктури, що обмежує можливості для сис-
темної інтеграції біткоїна до структури міжнародних 
резервів. Нерівномірність інфраструктурного розвитку 
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посилює ризики фрагментації глобального фінансо-
вого простору та формування ізольованих криптова-
лютних екосистем.

Питання управління операційними ризиками, 
пов’язаними з зберіганням та управлінням криптова-
лютними резервами, становить окремий виклик для 
центральних банків. Традиційні моделі кастодіального 
зберігання не завжди відповідають специфіці цифро-
вих активів, що вимагає розробки нових протоколів 
безпеки, методів багатофакторної аутентифікації та 
розподіленого зберігання приватних ключів. Втрата 
приватних ключів або компрометація систем збері-
гання може призвести до безповоротної втрати цифро-
вих активів, що становить неприйнятний рівень ризику 
для консервативних центральних банків.

Історичний досвід еволюції міжнародної валют-
ної системи свідчить про перманентні трансформації 
структури резервних активів, обумовлені технологіч-
ними революціями та геоекономічними зрушеннями. 
Золотий стандарт, Бреттон-Вудська система та сучасна 
поліцентрична модель резервних валют відображають 
різні етапи пошуку оптимальної архітектури міжна-
родних фінансів. Потенційна інтеграція біткоїна до 
цієї системи може розглядатися як природне продо-
вження історичної тенденції до диверсифікації резерв-
них інструментів та адаптації фінансової архітектури 
до технологічних інновацій.

Макроекономічні ефекти закріплення біткоїна як 
резервного активу залежать від масштабу та швидко-
сті цього процесу. Поступова інтеграція криптовалют 
до структури міжнародних резервів з обмеженою ало-
кацією на початкових етапах дозволить фінансовій 
системі адаптуватися до нової реальності без дестабі-
лізаційних шоків. Натомість різке збільшення частки 
криптовалют у резервах здатне спричинити турбулент-
ність на фінансових ринках, дестабілізацію обмінних 
курсів та порушення механізмів трансмісії монетарної 
політики. Це обумовлює необхідність координованого 
підходу до модернізації структури міжнародних резер-
вів на глобальному рівні [6].

Експериментальний характер перших спроб інтегра-
ції біткоїна до офіційних резервів підкреслює необхід-
ність обережного підходу до цього процесу. Початкові 
алокації повинні бути обмеженими та супроводжува-
тися розвитком відповідної інфраструктури, регуля-
торної бази та компетенцій фінансових регуляторів. 
Пілотні проєкти та експериментальні програми дозво-
лять накопичити практичний досвід управління крипто-
валютними резервами перед розширенням масштабів їх 
використання та зможуть послужити основою для фор-
мування міжнародних стандартів у цій сфері.

Міжнародна координація регуляторних підходів до 
цифрових активів є критично необхідною для забезпе-
чення стабільного процесу інтеграції біткоїна до резерв-
ної системи. Діяльність таких організацій, як Рада 
з фінансової стабільності, Міжнародний валютний фонд 
та Банк міжнародних розрахунків, спрямована на роз-
робку спільних підходів до регулювання криптовалют-
них ринків, оцінки системних ризиків та формування 
стандартів управління цифровими активами. Розвиток 
цієї регуляторної інфраструктури є фундаментальною 
передумовою для стабільного процесу модернізації 
структури міжнародних резервів.

Освітня та комунікаційна політика центральних 
банків щодо криптовалют також відіграє суттєву роль 
у забезпеченні успішної інтеграції біткоїна до міжна-
родних резервів. Підвищення фінансової грамотності 
населення, прозоре інформування про ризики та потен-
ційні переваги цифрових активів, а також системний 
діалог з учасниками ринку створюють передумови для 
формування збалансованих очікувань та зменшення 
спекулятивної складової криптовалютного ринку.

Висновки. Потенційне закріплення біткоїна як 
резервного активу відображає фундаментальні транс-
формації світової фінансової системи, обумовлені циф-
ровізацією та децентралізацією економічних процесів. 
Проведене дослідження демонструє, що інтеграція 
криптовалют до структури міжнародних резервів міс-
тить як значні можливості, пов’язані з диверсифікацією 
резервної бази, підвищенням економічного суверенітету 
та модернізацією фінансової інфраструктури, так і сис-
темні ризики, включаючи волатильність, регуляторну 
невизначеність та технологічні вразливості. Збалансо-
ваний підхід до трансформації міжнародної валютної 
архітектури вимагає поступовості, координації на гло-
бальному рівні та розвитку відповідної інфраструктури 
для мінімізації потенційних дестабілізаційних ефектів.

Подальші дослідження доцільно зосередити на роз-
робці оптимальних моделей інтеграції біткоїна до порт-
фелів резервних активів з урахуванням специфіки різних 
економік, формуванні міжнародних стандартів регулю-
вання криптовалютних ринків та оцінці довгостроко-
вих макроекономічних наслідків такої трансформації. 
Особливу увагу слід приділити питанням кібербезпеки, 
протидії використанню криптовалют для нелегальних 
фінансових операцій та гармонізації регуляторних під-
ходів на міжнародному рівні. Еволюційна модернізація 
міжнародної фінансової архітектури з інтеграцією інно-
ваційних цифрових інструментів може створити переду-
мови для підвищення стійкості глобальної економіки до 
кризових явищ та забезпечення більш збалансованого 
розподілу економічних впливів у світовій системі.
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THREATS AND OPPORTUNITIES FOR GLOBAL FINANCIAL STABILITY 
IN THE CONTEXT OF THE POTENTIAL CONSOLIDATION 

OF BITCOIN AS A RESERVE ASSET

The article examines the potential consequences of establishing Bitcoin as an international reserve asset for 
global financial stability. The transformation of the global financial system under digitalization and decentralization 
creates prerequisites for rethinking the traditional structure of international reserves, historically formed from leading 
economies’ currencies, monetary gold, and special drawing rights. The multidirectional consequences of integrating 
cryptocurrencies into central banks’ reserve portfolios for monetary policy, global currency architecture, and states’ 
economic security are considered. Systemic risks associated with cryptocurrency market volatility, regulatory 
uncertainty, technological vulnerabilities, and Bitcoin mining’s energy intensity are highlighted. The potential 
advantages of diversifying the reserve base through decentralized digital assets are analyzed, particularly reducing 
dependence on centralized payment infrastructures, lowering risks of asset blocking or freezing, and increasing economic 
sovereignty under geopolitical instability. The impact of cryptocurrency integration on traditional reserve currencies, 
especially the US dollar, and related geoeconomic transformations are explored. The necessity of a coordinated 
approach to modernizing international monetary architecture with appropriate regulatory infrastructure and digital 
asset management standards is substantiated. An evolutionary model for integrating Bitcoin into international reserves 
is proposed, with gradual expansion based on accumulated practical experience and financial regulators’ competency 
development. The research provides analysis of historical precedents of monetary system transformations and their 
relevance to current digital asset integration processes. Special attention is paid to the educational and communication 
policies of central banks regarding cryptocurrencies as a crucial factor for successful integration. The research 
results form a theoretical foundation for developing optimal international reserve management strategies, considering 
cryptocurrencies’ potential role while minimizing destabilizing effects on the global financial system.

Keywords: Bitcoin, cryptocurrency, international reserves, financial stability, central banks, digital assets, 
monetary policy, diversification, blockchain technologies, economic security.
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